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Plan de actividades del ano 2019 y lineas estratégicas de la

CNMV para el 2019y 2020

El pasado dia 26 de febrero de 2019, la CNMV publicé su plan de
actividades para el afo 2019, asi como las lineas estratégicas que
va a seguir para los anos 2019 y 2020. En este documento la
CNMV establece tres lineas estratégicas que van a marcar su
actividad en los ejercicios 2019 y 2020:

1. Prioridad a la supervision: la CNMV continuara dando
prioridad a la integridad y transparencia de los mercados y
defensa de los intereses de los inversores.

2. Contribucion a impulsar la competitividad del mercado
espainol: este punto cobra especial relevancia en un momento
en el que la competencia entre plazas financieras es maximay en
un entorno como el europeo, que esta experimentando grandes
cambios como consecuencia de la nueva normativa financiera y
de eventos como el Brexit.

3. Atencion a los desarrollos tecnoldgicos en el sector
financiero: con relacion a este punto, la CNMV resalta que en
el altimo ejercicio se ha producido un avance significativo en la
aplicacion de las nuevas tecnologias en la industria de los
servicios financieros, lo que ha propiciado nuevas lineas de
negocio, nuevos productos y nuevos operadores.

Con relacion al plan de actividades que la CNMV caben destacar
los siguientes puntos:

1. Transformacion digital: la CNMV tiene como objetivo en 2019
finalizar el proceso de digitalizacion para completar la
adaptacion a los requerimientos de la administracion electronica,
y asi mejorar la interaccion con los administrados.

2. Mejora de la eficiencia: en este sentido, la CNMV reforzara su
compromiso con una cultura de servicio y de respuesta rapida.

3. CNMV Innova: la previsible aprobacién de la Ley de Medidas
para la Transformacion Digital del Sistema Financiero hara
necesario establecer en 2019, la estructura y procedimientos
internos necesarios para poder implementar el banco de pruebas
regulatorio que permita el analisis, recepcion y puesta en marcha
de los proyectos que se planteen en este entorno.

4. Supervision de los mercados: este punto contiene varios
puntos especificos, entre lo que destacan:

a. Gobierno corporativo: A partir de 2019, la publicacién de
las notificaciones de derechos de voto e instrumentos
financieros pasara a ser automatica.
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En la actualidad, las comunicaciones, derechos de voto e
instrumentos financieros que se reciben por la CNMV se difunden
tras una revision previa, de caracter general o formal, que realiza
el departamento competente. En 2019 su publicacion pasara a ser
automatica (lo que, no excluira, su revision ex-post por parte de la
CNMV).

b. Informacion financiera y no financiera. En 2019 la CNMV
continuara con su tarea de supervision de la informacion
financiera y no financiera de las entidades emisoras. Asimismo,
se intensificara la colaboracion con los supervisores
europeos a través de ESMA para coordinar la aplicacion de la

legislacion comunitaria.

5. Supervision de mercado: La CNMV procedera a la elaboracion y
publicacion de criterios relativos a la implementacion del régimen
de internalizacion de la liquidacion.

6. Supervision de los intermediarios financieros:
a. Elaboracion de guias técnicas: La CNMV tiene previsto
publicar guias técnicas con criterios, que considera adecuados
para el cumplimiento por las entidades de la normativa que les
resulta de aplicacién. En este sentido, la CNMV tiene previsto
elaborar en 2019:
- Una Guia técnica para SGIIC sobre mejor ejecucion y
seleccion de intermediarios.

- En segundo lugar, tiene previsto publicar una Guia técnica
sobre actividades accesorias de las ESI. Esta guia determinara
los umbrales admitidos para la realizacion por ESI de
aclividades accesorias, distinguiendo entre las que implican
riesgo para los clientes y las que no, y teniendo en cuenta si
las actividades accesorias se encuentran bajo el Ambito de
actuacion de otros supervisores (Banco de Espana o Direccion
3 General de Seguros y Fondos de Pensiones).

- Por ultimo, la CNMV elaborara, una Guia técnica sobre
autorizacion de entidades que contendra pautas generales
aplicables en la tramitacion de proyectos de autorizacion con
el objetivo de agilizar los tramites y reducir sus plazos.
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b. Revisiones horizontales: la CNMV analizara en 2019 la
revision del cumplimiento de la decisién de ESMA relativa a
CFD y opciones binarias.

c. Nuevas areas de supervision: Para asegurar la
adecuada proteccion de los inversores que operan a través
de entidades en libre prestacion de servicios, la CNMV
reforzara la monitorizacion de la actividad realizada en Espana
por estas entidades. El marco normativo asigna las
competencias supervisoras al pais de origen, pero el
supervisor del estado de acogida puede recabar informacion o
instar al supervisor de origen para que adopte medidas
dirigidas a subsanar incumplimientos detectados.

d. Mystery shopping. La CNMV procedera a la contratacion de
una empresa que pueda colaborar mediante técnicas de
Mystery shopping, a peticion de la CNMV, en investigaciones
concretas.

e. Indices de referencia. Ante la reforma de los indices de
tipos de interés, la CNMV, en coordinacion con otras
autoridades nacionales y europeas, pondra en marcha
actuaciones dirigidas a dar a conocer las novedades en esta
materia.

f. Ciberseguridad. La CNMV realizara en 2019 una actuacion
dirigida a una muestra de entidades para conocer qué medidas
estan siendo adoptadas en materia de riesgos tecnoldgicos y
ciberseguridad.

7. Relaciones con inversores y otras partes interesadas:

a. Estabilidad financiera. En 2019 la CNMV tiene previsto
publicar un informe sobre la politica macroprudencial desde la
perspectiva de los mercados de valores y su papel al respecto.

b. Impulso de la cooperacion. La CNMV tiene el objetivo de
mantener la actitud de colaboracion con otros supervisores y
organismos.

c. Estudios e informes sobre los mercados de valores. La
CNMYV seguira elaborando estudios y analisis sobre los
aspectos mas destacados de los mercados de capitales
espanoles.

d. Educacidn financiera. La CNMV elaborara, en 2019, una
guia relativa a la inversion en instrumentos financieros y los
mercados de valores dirigida a estudiantes universitarios.
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e. Entidades no autorizadas. En 2019 la CNMV se plantea potenciar
sus actuaciones en relacion con actividades de entidades no
aulorizadas.

Ello incluye un posible convenio con la Direccion General de la
Policia relativo a investigaciones sobre entidades no autorizadas.
Se pretende asi, reforzar la persecucion de dichas entidades y
contribuir a una adecuada coordinacion de los medios ptblicos
destinados a evitar fraudes financieros.

f. Publicidad de servicios y productos de inversion, Se publicara
en 2019 una circular sobre publicidad de servicios y productos de
inversion con el fin de recoger en una tinica norma las diversas
disposiciones existentes y establecer principios generales, criterios
y controles sobre esta actividad publicitaria, asi como posibles
medidas de la CNMV en relacion con la inclusion de advertencias o
actuaciones en caso de incumplimientos.

Por ultimo, la CNMV se plantea en 2019 adoptar medidas o
formular propuestas dirigidas a restringir la publicidad al publico
en general de CIFD y otros productos financieros complejos.
Diversos paises europeos restringen este tipo de publicidad (por
ejemplo, en medios de comunicaciéon masivos y horarios
determinados o con ocasion de eventos deportivos) y la CNMV
considera que podria ser conveniente adoptar medidas similares en

Espana.
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